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Equation38: Fiktiver Zinssatz der Staatsschuld (Zinsst)

Achtung! Name im Modell: EQ_ZAST estimated on 04/13/04 - 14:26

Equation

zinsst = @coef(1) * @movav(zinsl(-1) , 6) + @coef(2) * zinsst(-8)

Legende

Zinsst Fiktiver Zinssatz der Staatsschuld

Zinsl Langfristiger Zinssatz

	
	Prob
	Zinsst
	Fiktiver Zinssatz der Staatsschuld

	@coef(1) =  0.5595691
	
	Zinsl(-1)
	

	@coef(2) =  0.4400989
	
	Zinsst(-8)
	


Estimated S.E. =  0.9157481

Thoriehinweis

Quasi-definitorisch (Vgl. U. Heilemann: Das RWI-Konjunkturmodell – Ein Überblick, S.169)

Vergleich E-Views- / LISREL- Einzelgleichungsschätzungen

	Zinsst
	
	LISREL
	Stand coeff

	Zinsl(-1)
	@coef(1) =  0.5595691
	0.42
	0.34

	Zinsst(-8)
	@coef(2) =  0.4400989
	0.35
	0.35


Performance

Einen visuellen Eindruck der Güte und Leistungsfähigkeit eines Modells erhält man, wenn über dem selben Stützbereich, der der Parameterschätzung zugrunde liegt, eine ex post-Prognose durchgeführt wird. Die folgende Abbildung zeigt die dynamische Lösung (ex post-Prognose) der obigen Gleichung, wie sie sich im Modelverbund ergibt, im Vergleich mit den beobachteten Daten:
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Kurzbeschreibung

Das Modell reproduziert einigermaßen den kurzfristigen Trend.

Stabilität der Parameterschätzungen

Mit jeder Veränderung des Stützbereiches können sich auch die Parameter in den Modellgleichungen ändern – das liegt in der Natur einer statistischen Schätzung. Diese Änderungen können aber auch über das statistisch „normale“ Maß hinausgehen. Im folgenden werden die Schätzergebnisse dargestellt, die sich ergeben, wenn unterschiedliche Dekaden als Stützbereich gewählt werden. Man beachte, dass das Modell KM59 für frühere Stützbereiche keine Gültigkeit beansprucht!

4 + 1 verschiedene Stützbereiche

	Dependent Variable: ZINSST
	
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 09/19/04   Time: 19:51
	
	

	Sample: 1964Q1 2003Q4
	
	

	Included observations: 160
	
	

	ZINSST=C(2)*@MOVAV(ZINSL(-1),6)+C(3)*ZINSST(-8)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	C(2)
	0.322587
	0.029890
	10.79240
	0.0000

	C(3)
	0.648736
	0.033252
	19.50963
	0.0000

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.718077
	    Mean dependent var
	6.471104

	Adjusted R-squared
	0.716293
	    S.D. dependent var
	1.376075

	S.E. of regression
	0.732955
	    Akaike info criterion
	2.228956

	Sum squared resid
	84.88118
	    Schwarz criterion
	2.267395

	Log likelihood
	-176.3165
	    Durbin-Watson stat
	2.417741


	Dependent Variable: ZINSST
	
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 04/13/04   Time: 14:26
	
	

	Sample: 1994:1 2003:4
	
	

	Included observations: 40
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	C(2)
	0.559569
	0.146550
	3.818271
	0.0005

	C(3)
	0.440099
	0.129770
	3.391378
	0.0016

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.303658
	    Mean dependent var
	6.013807

	Adjusted R-squared
	0.285333
	    S.D. dependent var
	1.083239

	S.E. of regression
	0.915748
	    Akaike info criterion
	2.710556

	Sum squared resid
	31.86659
	    Schwarz criterion
	2.795000

	Log likelihood
	-52.21112
	    Durbin-Watson stat
	3.008559

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


	Dependent Variable: ZINSST
	
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 09/19/04   Time: 19:52
	
	

	Sample: 1984Q1 1993Q4
	
	

	Included observations: 40
	
	

	ZINSST=C(2)*@MOVAV(ZINSL(-1),6)+C(3)*ZINSST(-8)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	C(2)
	0.243716
	0.054443
	4.476561
	0.0001

	C(3)
	0.728790
	0.053648
	13.58455
	0.0000

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.780069
	    Mean dependent var
	7.244691

	Adjusted R-squared
	0.774281
	    S.D. dependent var
	1.202823

	S.E. of regression
	0.571459
	    Akaike info criterion
	1.767460

	Sum squared resid
	12.40950
	    Schwarz criterion
	1.851904

	Log likelihood
	-33.34920
	    Durbin-Watson stat
	2.325981


	Dependent Variable: ZINSST
	
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 09/19/04   Time: 19:53
	
	

	Sample: 1974Q1 1983Q4
	
	

	Included observations: 40
	
	

	ZINSST=C(2)*@MOVAV(ZINSL(-1),6)+C(3)*ZINSST(-8)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	C(2)
	0.353187
	0.071806
	4.918666
	0.0000

	C(3)
	0.627690
	0.087668
	7.159865
	0.0000

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.497594
	    Mean dependent var
	7.287483

	Adjusted R-squared
	0.484373
	    S.D. dependent var
	1.148854

	S.E. of regression
	0.824960
	    Akaike info criterion
	2.501743

	Sum squared resid
	25.86123
	    Schwarz criterion
	2.586187

	Log likelihood
	-48.03485
	    Durbin-Watson stat
	2.211977


	Dependent Variable: ZINSST
	
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 09/19/04   Time: 19:53
	
	

	Sample: 1964Q1 1973Q4
	
	

	Included observations: 40
	
	

	ZINSST=C(2)*@MOVAV(ZINSL(-1),6)+C(3)*ZINSST(-8)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	C(2)
	0.407405
	0.061918
	6.579771
	0.0000

	C(3)
	0.490530
	0.090209
	5.437713
	0.0000

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.746106
	    Mean dependent var
	5.338434

	Adjusted R-squared
	0.739425
	    S.D. dependent var
	0.975844

	S.E. of regression
	0.498135
	    Akaike info criterion
	1.492814

	Sum squared resid
	9.429245
	    Schwarz criterion
	1.577258

	Log likelihood
	-27.85627
	    Durbin-Watson stat
	1.567864


Zusammenfassung

Werte der Multiplikatoren (rot = nicht signifikant) 

	C(1)
	Zinsst
	64-73
	74-83
	84-93
	94-03
	64-03

	C(2)
	Zinsl(-1)
	0.407405
	0.353187
	0.243716
	0.559569
	0.322587

	C(3)
	Zinsst(-8)
	0.490530
	0.627690
	0.728790
	0.440099
	0.648736


Standard Errors

	C(1)
	Zinsst
	64-73
	74-83
	84-93
	94-03
	64-03

	C(2)
	Zinsl(-1)
	0.061918
	0.071806
	0.054443
	0.146550
	0.029890

	C(3)
	Zinsst(-8)
	0.090209
	0.087668
	0.053648
	0.129770
	0.033252


Kommentar

Parameter scheinen nicht aus einer gemeinsamen GG zu stammen.

Autor: Georg Quaas (Leipzig, Aug. 2006): quaas@gmx.net

